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El acceso a servicios financieros para la poblacion en general
representa un factor fundamental para impulsar el desarrollo
econdmico y contribuir a la reduccion de la pobreza. En
México, se han establecido diversas politicas y estrategias
orientadas a ampliar este acceso, reconociendo su
importancia para fomentar la equidad y mejorar el bienestar
de |la poblacion.

Segun la Encuesta Nacional de Inclusion Financiera (ENIF)
2024, el 77% de las personas adultas en México cuentan con
al menos un producto financiero formal, lo que representa
un avance significativo respecto al 68% de 2021.

Asimismo, conforme a la ENIF 2024, 63% de la poblacion
adulta tiene una cuenta bancaria lo que representa un
avance significativo respecto a 2021 en que solo fue de 49%.
Los programas sociales (cuenta para recibir recursos) han
contribuido a ampliar la cobertura de productos financieros.

Elacceso a servicios financieros en zonas rurales sigue siendo
limitado. Aunque la tenencia de al menos un producto
financiero formal aumentd de 56% en 2021 a 66% en 2024, el
uso de sucursales en localidades de menos de 15,000
habitantes es apenas del 16%. Por su parte, el uso de
aplicaciones en celular para realizar movimientos financieros
en el sector rural crecido de 39% a 55% entre 2021 y 2024,
impulsando el acceso digital (CNBV, ENIF 2024).

Sin embargo, persisten desafios, en particular en el acceso al
crédito formal en las zonas rurales que conforme a la ENIF
2024 es de tan solo el 37%. Esta situacion se acentua
especialmente en las areas rurales y poblacion vulnerable
(mujeres, poblacion indigena, adultos mayores). Por ejemplo,
en localidades rurales, el porcentaje de mujeres con algun
crédito es de 36%, y solo el 18% de mujeres rurales cuenta con
un seguro.

https://Mww.cnbv.gob.mx/Inclusi%C3%B3n/Anexos%20Inclusin%20Financiera/
Reporte_ENIF2024.pdf
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2. BONO SOCJAL
DE INCLUSION
FINANCIERA

El BSIF genera un impacto social significativo a través de tres
categorias que funcionan como pilares estratégicos:

I. Inclusién Financiera: facilita el acceso al crédito formal para la
poblacion de menor escala, propiciando asi su bienestar financiero.

Il. Penetracion Financiera: profundiza el uso de servicios financieros
formales entre los usuarios de menor escala, ofreciendo una gama
mas amplia de productos y servicios financieros.

Ill. Fortalecimiento de Canales de Financiamiento: sc amplia la red
de intermediarios y se diversifica la oferta de productos financieros,
optimizando los canales de atencion para el vital sector
agroalimentario y las comunidades rurales.

Los recursos del BSIF se destinan de manera estratégica a diversos
programas de FIRA, cuyo proposito es fortalecer la inclusion financiera
y mejorar la productividad del sector agroalimentario y rural. Para ello,
se aplica un esquema de financiamiento integral que redne distintos
programas respaldados por FONAGA, entre los que se encuentran el
Programa Especial de Financiamiento Rural, el Programa de Inclusion
Financiera de la Poblacion Prioritaria y el Programa de Financiamiento
a la Mediana Empresa Agroalimentaria y Rural (PROEM). Estas
iniciativas no solo contribuyen a facilitar el acceso al crédito y a
mecanismos de garantia, sino que también impulsan el crecimiento y
desarrollo de las actividades productivas en las zonas rurales.

Los programas respaldados por este BSIF, particularmente aquellos
enfocados en la inclusion y ampliacion del acceso financiero, han
favorecido a micro, familiares, pequefnhas y medianas empresas
vinculadas con el sector agroalimentario y rural. Una parte importante
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de estas unidades productivas enfrenta dificultades para acceder al
crédito formal o carece completamente de este. Los recursos otorgados
han contribuido al desarrollo de actividades fundamentales como la
produccion, el acopio, la comercializacion y la prestacion de servicios,
llegando incluso a comunidades ubicadas en regiones con elevados
niveles de marginacion. Asimismo, se promueve el uso de seguros como
un mecanismo fundamental para reducir los riesgos asociados a las
actividades agropecuarias y fortalecer su resiliencia.

El fortalecimiento de canales de financiamiento se enfoca en la
masificacion del crédito mediante la colaboracion estratégica con
empresas Parafinancieras, el Programa de Desarrollo de Proveedores
(PDP) y el programa de Intermediarios Financieros en Desarrollo (IFD)
iniciativas fundamentales para expandir significativamente el acceso al
financiamiento.

El PDP facilita el acceso al financiamiento para productores
agropecuarios y rurales, creando un circulo virtuoso donde la
competitividad empresarial impulsa el desarrollo de pequefos
productores. Al formalizar las relaciones comerciales y promover
practicas como la agricultura por contrato, seguros y tecnologia, el PDP
genera certidumbre y facilita el acceso al crédito incluso para quienes
carecen de garantias o historial crediticio. Por su parte, el Programa de
IFD fortalece y expande la red de IFNB, diversificando las fuentes de
financiamiento y ampliando la cobertura de servicios financieros a
poblaciones histéricamente desatendidas con productos adecuados a
las necesidades de sus proyectos productivos.




3. CARACTERISTICAS
DE LA EMISION

“FEFA 25S"

Emisor: Fondo Especial para Financiamientos Agropecuarios
Clave de pizarra: FEFA 25S

Monto emisién (MXN): 3,025.6 millones de pesos

Fecha de emision: 14 de julio de 2025

Fecha de vencimiento: 7 de agosto de 2028

Plazo: 3.1anos

Tasa de referencia: Tasa Variable TIE de Fondeo 1 dia + 33 puntos base

Calificacion de la emision: MXAAA por S&P y AAA por HR Ratings
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4. USO DE LOS
FONDOS Y,
DESEMPENO

FEFA realizd la emision del Bono Social de Inclusién Financiera (BSIF) en el mercado
de deuda, con el propdsito de favorecer la canalizacion de recursos hacia proyectos que
contribuyen a ampliar el acceso a productos y servicios financieros para productores y
empresas de |los sectores agroalimentarioy rural. La emision busca impulsar una mayor
inclusion y penetracion financiera en segmentos con acceso limitado al financiamiento
formaly, a su vez, fortalecer el canal de intermediacion mediante el apoyo a entidades
financieras que amplian la oferta de productos y servicios dirigidos a productores y
empresas del sector primario y del medio rural.

Durante el primer afo, se asignaron y comprobaron recursos por $3,028 millones, con
lo cual se acredita la totalidad de la emision. Estos recursos se canalizaron mediante
1,867 operaciones de crédito? a través de 1,123 acreditados® quienes a su vez beneficiaron
a 25396 acreditados finales*, por medio de 59 intermediarios financieros, 49
corresponden a Intermediarios Financieros No Bancarios (IFNB), principalmente
SOFOMES.

Los recursos contribuyeron a reducir brechas de acceso al crédito para mujeres vy
hombres, particularmente en actividades agropecuarias y rurales, donde persisten
mayores restricciones para acceder a servicios financieros formales. De acuerdo con los
criterios de elegibilidad del BSIF, los recursos se distribuyeron en tres categorias:

2 Las 1,867 operaciones de crédito se encuentran etiquetadas en las bases de datos de FIRA mediante el identificador FEFA 25S.

s Corresponde a la suma de acreditados directos del Intermediario Financiero.

4 Corresponde los acreditados finales que se benefician con el crédito de forma indirecta por ser socios del acreditado directo; se
considero a los acreditados finales sin repeticiéon, priorizando la categoria de Inclusion Financiera, seguida de Penetracion Financiera
y, finalmente, Fortalecimiento de canales de financiamiento.
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I. Inclusion financiera: se destinaron $790 millones para facilitar el acceso a

servicios financieros de 3,657 productores y empresas de

agropecuario, forestal, pesquero y rural.

los sectores

Il. Penetracién financiera: se destinaron $1,172 millones para promover el uso de
productos y servicios financieros por parte de emprendedores, productores y
empresas de los sectores agricola, ganadero, forestal, pesquero y rural. Apoyando
a 13,589 productores y empresas.

I1l. Fortalecimiento de canales de financiamiento: se destinaron $1,066 millones
a intermediarios financieros para incrementar la oferta de productos y servicios
financieros orientados a superar barreras que limitan la inclusion financiera de
pequenos productores del sector primario. En esta categoria se beneficio a 8,150

productores atendidos mediante empresas parafinancieras®

financierass®.

TABLA 1: RECURSOS CANALIZADOS POR CATEGORIA DEL BSIF

y entidades

Categoria del BSIE fin%oc?;ron?eento Operaciones de Acreditados Acreditados
9 (Rlanes o (e crédito (#)? directos (#)2 finales (#)3
=3
g% $ 790 823 717 3,657
Inclusién Financiera
$1,172 644 323 13,589
$ 1,066 400 83 8,150
Fortalecimiento de
canales de financiamiento
Total $ 3,028 1,867 1,123 25,396

Fuente: FIRA

5> Empresa Parafinanciera: Personas fisicas o morales del sector privado que, sin ser entidades financieras reconocidas por la
legislacion mexicana, otorgan financiamiento a socios y/o clientes con recursos que reciben de los Intermediarios Financieros, se trata
generalmente de agroindustrias, comercializadoras, acopiadoras, organizacion de productores y distribuidoras de insumos, servicios

o bienes de capital.

® Corresponde a los IFNB que operan bajo la modalidad de Intermediarios Financieros en Desarrollo.
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La distribucion de los recursos por categoria confirma la
orientacion de la emision hacia segmentos prioritarios.
En conjunto, las tres categorias concentran los $3,028
millones comprobados con una mayor participacion en
Penetracion financiera y Fortalecimiento de canales de
financiamiento. En el Grafico 1 se muestra la distribucion
de los recursos por categoria, en donde se puede
observar que la agricultura es la principal rama apoyada,
con 1,803 millones de pesos.

GRAFICO 1. DISTRIBUCION DE LOS RECURSOS POR CATEGORIA DEL BSIF Y RAMA

millones de pesos

B Agricultura ™ Ganaderia PescayForestal ® Medio rural

$1,172 millones

$1,066 millones

$790 millones

.22

Inclusién financiera Penetracion financiera Fortalecimiento del canal

Fuente: FIRA

IMPACTO EN EL DESARROLLO AGROALIMENTARIO Y RURAL

La canalizacion de los recursos se concentrd principalmente en
actividades agropecuarias, el 73% de los recursos comprobados se
destind a agricultura y ganaderia. Esta orientacion contribuye al
fortalecimiento de cadenas productivas estratégicas, con efectos
en la seguridad alimentaria, el empleo rural y la generacion de
ingresos en el campo, como se observa en el Grafico 2.
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GRAFICO 2. DISTRIBUCION DE LOS RECURSOS POR RAMA Y ACTIVIDAD

Porcentual y millones de pesos

M Primaria W Industrializacién m Comercializacion ® Servicios
AGRICULTURA
$1,803 millones 79% 8% (4% 9%

GANADERIA
$400 millones 63% 18% 17% 2%

FORESTALY PESCA
$ 32 millones 17% 20% 18% 45%

MEDIO RURAL

$793 millones e 76% i)

3,028 millones de pesos

Fuente: FIRA

Dentro de las actividades agropecuarias, el financiamiento al sector
agricola se concentrd principalmente en caha de azUcar, maiz, trigo y
SOrgo, que en su conjunto representan el 70% de los recursos destinados
en agricultura. En la ganaderia, las principales cadenas corresponden a
carne, bovino, huevo y porcino, las cuales concentran el 90% de los
recursos destinados a este sector (Grafico 3).

GRAFICO 3. PRINCIPALES CADENAS AGROPECUARIAS

Participacion porcentual

Agricultura $1,803 millones Ganaderia $400 millones

= CARA DE AZUCAR B MAIZ mTRIGOYSORGO mHORTALIZAS

"FRUTALES Uk R OTRAS CADENAS NCARNE WBOVINO WHUEVO EPORCINO MLECHE MOTRAS
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Ademas de las actividades agropecuarias, los recursos impulsaron
proyectos vinculados con el transporte de productos forestales vy la
industrializacion de especies maderables. En el sector pesquero se
atendieron proyectos para la produccion de tilapia y ostion. Asimismo,
en poblaciones rurales con menos de 50 mil habitantes se financiaron
proyectos de transporte y establecimientos comerciales que brindan
servicios esenciales a la comunidad, como estaciones de servicio de
combustible, refaccionarias y ferreterias, entre otros.

RESULTADOS POR CATEGORIA
-Categoria: INCLUSION FINANCIERA.

Acceso a productos y servicios financieros para productores y empresas
en los sectores agricola, forestal, pesquero y rural

En esta categoria se destinaron $790 millones, incorporando al sistema
financiero a 3,657 acreditados finales, las mujeres representaron el 38%
de la poblacion beneficiada. Los resultados se muestran en el Grafico 4.

GRAFICO 4. PRINCIPALES RESULTADOS EN LA CATEGORIA DE INCLUSION FINANCIERA

- ™

‘ $790 millones ] | 3,657 acreditados finales I [ 1,391 mujeres acreditadas I

Monto de financiamiento por segmento Financiamiento por tipo de acreditado
(millones de pesos) (millones de pesos)

E1-E2 | Microy empresas familiares 138 b

$790

millones

E3 | Pequeiias empresas 159

E4 | Medi.
I e _ - Haseuling | Grédlo promecia 167.8 mil pesos

- Femenino | Crédito promedio 79.5 mil pesos
B rersonas | Crédito p 02.7 pesos
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-Categoria: PENETRACION FINANCIERA.

Uso de productos y servicios financieros para productores y empresas
en los sectores agricola, forestal, pesquero y rural, ubicados en
municipios con alto y muy alto grado de marginacion o donde la
infraestructura de servicios financieros sea escasa.

A esta categoria se destinaron $1172 millones. Atendiendo a 13,589
acreditados finales, destaca la participacion de acreditadas mujeres con
el 58%, quienes obtuvieron en promedio créditos de 457 mil pesos;
mientras que en los hombres el crédito promedio fue de 85.5 mil pesos.
Adicionalmente se beneficiaron 88 personas morales (Grafico 5).

Los recursos de esta categoria se destinaron a proyectos en municipios
con alto y muy alto grado de marginacion, principalmente en los
estados de Oaxaca, Sonora, Veracruz y Yucatan.

GRAFICO 5. PRINCIPALES RESULTADOS EN LA CATEGORIA DE PENETRACION FINANCIERA

/

[ 58% de los acreditados ]

[ $1,172 millones I { 13,589 acreditados finales .
son mujeres

Monto de financiamiento por segmento Financiamiento por tipo de acreditado
(millones de pesos) (millones de pesos)

E1-E2 | Microy empresas
familiares
E3 | Pequeias empresas n

E4 | Medianas empresas 577

$1,172
millones

- Masculino | Crédito promedio 85.5 mil pesos

Il Femenino | Crédito promedio 45.7mil pesos

\ Bl Personas morales | Crédito promedio 1.4 millones pesc:sj
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-Categoria: FORTALECIMIENTO DE CANALES DE FINANCIAMIENTO.

Intermediarios financieros que aumentan la oferta de productos y
servicios para superar barreras de inclusion financiera, principalmente
en los estratos de micro, familiar y pequefas empresas. La participacion
de Intermediarios Financieros No Bancarios y empresas parafinancieras
hacen posible el otorgamiento de créditos de bajo monto a la actividad
primaria.

En esta categoria se destinaron $1,066 millones. La totalidad de los
recursos fue dispersada a productores del segmento de micro,
familiares y pequenas empresas, con promedios de crédito proximos a
los 100 mil pesos tanto en mujeres como hombres.

Los recursos de esta categoria se canalizaron a los productores
mediante la participacion de 83 empresas parafinancieras y entidades
financieras como acreditados directos, siendo estos los dispersores de
crédito a los productores. En el Grafico 6 se muestra la composicion por
segmento y género de los acreditados finales.

GRAFICO 6. PRINCIPALES RESULTADOS EN LA CATEGORIA DE FORTALECIMIENTO DE CANALES DE FINANCIAMIENTO

4 N

: 83 empresas parafinancieras y 8,150 acreditados finales,
| $1,066 millones ] [ entidad financieras el 32% son mujeres

Monto de financiamiento por segmento Financiamiento por tipo de acreditado
(millones de pesos) (millones de pesos)

E1-E2 | Microy empresas

familiares S

$1,066

millones

E3 | Pequeiias empresas

- Masculino | Crédito promedio 90 mil pesos

Bl remenino | Crédito promedio 96 mil pesos

- Personas morales | Crédito promedio 125 mil pesos
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Los recursos de la emision fueron de cobertura nacional, destacando las Direcciones
Regionales del Sur y Noroeste quienes concentraron el 68% de los recursos asignados y
el 79% de los acreditados finales atendidos con los recursos de la emision FEFA 25S. En
el Grafico 7 se muestra la participacion de cada Direccion Regional.

GRAFICO 7. PARTICIPACION POR DIRECCION REGIONAL DE FIRA

Porcentaje y millones de pesos

Comprobacion de recursos para la emision FEFA 25S

[3,028 MILLONES DE PESOS }

®6% Norte
$184 millones

©13% Sureste
$391 millones

,, w

0 29% Noroeste
$884 millones

® 13% Occidente
$382 millones

® 39% Sur
$1,187 millones

Fuente: FIRA
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Finalmente, en el Grafico 8 se muestra la participacion de
los intermediarios financieros en la canalizacion de los
recursos (59 en total) 10 bancos y 49 IFNB, principalmente
SOFOMES. Los IFNB concentraron $2144 millones y
21745 acreditados finales, mientras que los bancos
canalizaron $884 millones a 3,651 acreditados finales.

GRAFICO 8. DISTRIBUCION DE LOS RECURSOS POR TIPO DE IF

millones de pesos y nimero de acreditados finales

21,745 3,651

Acreditados Acreditados
finales finales

$884 millones

10 Bancos

$2,144 millones

49 [FNB

Fuente: FIRA
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5. ALINEACION A LOS OBJETIVOS DE
DESARROLLO SOSTENIBLE DE LA
ONU (ODS) Y REVISION EXTERNA

En adicion, dado el impacto positivo de los proyectos elegibles sobre los objetivos
ambientales y sociales, se considera que este BSIF contribuye al logro de los
Objetivos de Desarrollo Sostenible (ODS) de la ONU siguientes:

TRABAJO DECENTE
Y CRECIMIENTO
ECONOMICO

6. SECOND PARTY OPINION

HR Ratings fue seleccionada para revisar de forma independiente el primer informe
anual, con el propdsito de obtener una Opinidn de Segunda Parte (SPO, por sus
siglas en inglés) por parte de una agencia calificadora.
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